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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Asseco Business Solutions S.A. (,,Spotka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia
18 maja 2001 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Lublinie, ul. Konrada Wallenroda 4C.

W dniu 17 lipca 2001 roku Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000028257.

Spotka posiada numer NIP: 5222612717 nadany w dniu 20 czerwca 2007 roku oraz symbol
REGON: 017293003 nadany w dniu 17 stycznia 2008 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitatlowej Asseco Business Solutions. Informacje o
transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spoétek, w ktorych jednostka posiada, co
najmniej 20% udziatow w kapitale Iub ogolnej liczbie glosow w organie stanowiacym spotki
zostaly zamieszczone w punkcie 5 oraz 32 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych
not objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2008 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

e Dziatalno$¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentow
i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych,

e Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprz¢tu radiowo-
telewizyjnego oraz sprzgtu do operowania dzwigkiem i obrazem,

e Sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania

W dniu 31 grudnia 2008 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 167 091 tysiecy ztotych.
Kapitat wlasny Spotki na ten dzien wynosit 240 903 tysiace ztotych.

Zgodnie z informacja uzyskana od Spoftki, struktura wlasnosci kapitatu podstawowego na
dzien 31 grudnia 2008 roku byta nastepujaca:

Warto$é Udziat w
Ilos¢ akeji Ilos¢ glosow nominalna akcji kapitale
(w ztotych) podstawowym
Asseco Poland S.A. 15529 434 15529 434 77 647 171 46,47%
ING T t
OWArEySIoe 2018 459 2018 459 10 092 295 6,04%
Funduszy Inwestycyjnych
Pozostali 15 870 300 15 870 300 79 351 499 47,49%
Razem 33418193 33418193 167 090 965 100%

Zgodnie z informacja uzyskana od Spétki w roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty
opinii miaty miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wiasnosciowej kapitatu podstawowego
Spotki:

o udzial Asseco Poland S.A. w kapitale oraz w glosach zmniejszyt si¢ z 54,3% do 46,47%

o Pioneer Pekao Investment Management S.A. przestal by¢ akcjonariuszem o znaczacym
udziale.
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W 2008 roku kapital podstawowy Spotki zostal podwyzszony o kwotg 24 021 tysiecy ztotych
poprzez emisj¢ 4.804.279 nowych akcji zwyklych o wartosci 5 ztotych kazda, w zamian za
wklad niepienigzny w postaci 1.779.420 akcji Anici System S.A. o warto$ci nominalnej
0,20 ztotych kazda.

Zmiany kapitatu podstawowego Spotki w roku obrotowym byly nastepujace:
Warto$¢ nominalna akcji

Liczba akcji
1ezha Al (w ztotych)
Akcje zwykte serii A 10 000 000 50 000 000
Akcje zwykte serii B 13013914 65 069 570
Akcje zwykte serii C 5600 000 28 000 000
Stan na 1 stycznia 2008 roku 28 613914 143 069 570
Podwyzszenie kapitatu (akcje serii D) 4 804 279 24 021 395
Stan na 31 grudnia 2008 roku 33418193 167 090 965

W sktad Zarzadu Spolki na dzien 15 kwietnia 2009 roku wchodzili:

Romuald Rutkowski - Prezes Zarzadu

Maciej Maniecki - Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Frysztak - Wiceprezes Zarzadu
Cezary Maciejewski - Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Barczentewicz - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Mastowski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
naste¢pujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

e w dniu 9 pazdziernika 2008 roku ze sktadu Zarzadu =zostali odwotani:
pani Malgorzata Lipinska i pan Wiktor Zabek, a na ich miejsce zostali powotani:
pan Wojciech Barczentewicz i pan Piotr Mastowski;

e w dniu 9 pazdziernika 2008 roku ze skltadu Zarzadu zostal odwotany
pan Marek Dutkowski.

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 28 grudnia 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjgto decyzje o
sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoétki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.
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Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 17 lutego 2009 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 1 3 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z pdzniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowos$ci”),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 20 lutego 2009 roku z Zarzadem Spotki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢c wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupetniajacych informacji, ktore nie maja wpltywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 15 kwietnia 2009 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Asseco Business Solutions S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku Asseco Business Solutions S.A. (,,Spdotki”) z siedziba w
Lublinie, ul. Konrada Wallenroda 4C, obejmujacego:

 bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow 1 pasywow
wykazuje sume 264 082 tysiace ztotych,

o rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 14 149 tysiecy zlotych,

e sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitaldéw wiasnych o kwote
70 660 tysigcy ztotych,

e rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkoéw pienigznych netto o kwote
8 925 tysiecy ztotych oraz

o zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelno$¢, prawidtowosé 1 jasnos¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe 1
jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.
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3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (,,ustawa o
rachunkowos$ci”),

e norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez oceng poprawnosci
przyjetych 1 stosowanych przez Zarzad Spoétki zasad rachunkowo$ci 1 znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogolnej prezentacji zataczonego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo
nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catosc.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Spdtki na dzien 31 grudnia 2008
roku;

e zostalo sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre§¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami
statutu Spoiki.

5. Zapoznali§my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Spotki w okresie od
dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy, Zze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych”).”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od dnia 9 marca 2009
roku do dnia 15 kwietnia 2009 roku, w tym w miejscu gdzie prowadzone sa ksiggi rachunkowe
Spotki od dnia 10 marca 2009 roku do dnia 27 marca 2009 roku.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$¢, prawidlowosé 1 jasnos§c
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe,
ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 15 kwietnia 2009 roku Zarzadu Spofki o:

o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,
o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po
dacie bilansu do dnia ztoZzenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spoftki i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spoélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoiki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku zostato zbadane
przez Sebastiana Lyczbe, bieglego rewidenta nr 9946/7392, dzialajacego w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na list¢ pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly
rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
opini¢ ze zwrOceniem uwagi na prowizoryczny charakter rozliczenia polaczenia oraz
konieczno$¢ ostatecznego ustalenia wartosci godziwych mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych do potowy 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku zostato
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 15 maja 2008 roku, na ktérym
akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2008 w kwocie 12 410 tysigcy zt zostanie w
calo$ci przeznaczony na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaty o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spdtki zostalty zlozone w dniu
21 maja 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2007 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pienigznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w
dniu 14 sierpnia 2008 roku zostaly ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1097.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2007 roku zostal prawidtowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2008 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Spotki w latach
2006 — 2008. Wskazniki za lata 2007 i 2008 zostaly wyliczone na podstawie danych
finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008
roku, przy czym dane za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku zostaty przeksztatlcone w
zwiazku z ostatecznym rozliczeniem polaczenia, o ktorym mowa w punkcie 19 zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku. Wskazniki dotyczace roku 2006 zostaty
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym

zakonczonym dnia 31 grudnia 2006.

(w tysiacach zlotych) 2008 2007 2006
suma bilansowa 264 082 196 226 42 491
kapital wlasny 240 903 169 907 35166
wynik finansowy netto 14 149 12 074 3069
rentowno$¢ majatku (%) 5,3% 6,1% 7,2%

wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) 8,3% 34,3% 9,6%
wynik finansowy netto x 100
kapitat wlasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%) 12,0% 13,9% 10,4%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy
plynnos¢é — wskaznik plynnosci I 2,3 1,7 6,4
aktywa obrotowe ogoétem
zobowigzania krétkoterminowe
plynnos¢é — wskaznik plynnosci 111 0,6 0,2 0,2
srodki pienigzne
zobowigzania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 88 dni 108 dni 104 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy
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(w tysiacach zlotych) 2008 2007 2006

okres splaty zobowiazan 36 dni 73 dni 65 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszt wtasny sprzedazy

Szybko$é obrotu zapasow 3 dni 3 dni 1 dzien

zapasy x 365 dni

koszt wtasny sprzedazy

trwalos$¢ struktury finansowania (%) 91,9% 87,5% 82,9%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania

dtugoterminowe) x 100

suma pasywow

obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 8,8% 13,4% 17,2%

(suma pasywow— kapitat wiasny) x 100

suma aktywow

Wskaznik inflacji:
Srednioroczny 4,2% 2,5% 1,0%
od grudnia do grudnia 3,3% 4,0% 1,4%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

Wskaznik rentownosci majatku spadt z 7,2% w 2006 roku do 6,1% w 2007
i nastgpnie do 5,3% w 2008 roku;

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego wzrdst z 9,6% w 2006 roku do 34,3% w
2007 roku i nastgpnie spadt do 8,3% w 2008 roku;

Wskaznik rentownos$ci sprzedazy netto wzrost z 10,4% w 2006 do 13,9% w 2007 roku
i nastegpnie spadt do 12% w 2008 roku;

Poziom wskaznika ptynnosci I spadt z 6,4 w 2006 roku do 1,7 w 2007 roku i nastgpnie
wzrést do 2,3 w 2008 roku;

Poziom wskaznika ptynnosci Il utrzymywat si¢ na poziomie 0,2 w 2006 i 2007 roku,
nastepnie wzrost do 0,6 w 2008 roku;

Wskaznik szybkosci obrotu naleznos$ci w dniach spadt ze 104 dni w 2006 roku do 108
dni w 2007 roku; w 2008 roku wynidst 88 dni;

Okres splaty zobowiazan wzrdst z 65 dni w 2006 roku do 73 dni w 2007 roku,
nastepnie zmalat do 36 dni w 2008 roku;
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e Wskaznik obrotu zapasami w roku 2006 wynosit 1 dzien, w latach 2007 i 2008
wyniost 3 dni;

e  Wskaznik trwatosci struktury finansowania wzrést z 82,9% w 2006 roku do 87,5% w
2007 roku i 91,9% w 2008 roku;

e Wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami spadt z poziomu 17,2% w 2006 roku
do 13,4% w 2007 roku oraz 8,8% w 2008 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spoélka nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnos$ci, przez co najmniej 12 miesigcy liczac od
dnia 31 grudnia 2008 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W punkcie 7 dodatkowych not objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku Zarzad wskazat, Zze sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku i Ze nie wystgpuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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II.

4.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Safo.biz w
siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualna dokumentacjg, o ktorej mowa w art. 10 ustawy o
rachunkowos$ci, w tym rowniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby
usunigte, w tym dotyczacych:

« zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbl¢dnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

« udokumentowania operacji gospodarczych,

o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

e powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e spetniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spolki

Struktura aktywow i zobowiazan bilansu Spotki, kapitalow wiasnych Spotki jak rowniez
pozycji ksztattujacych wynik dziatalnos$ci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o
rachunkowos$ci. Roznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych
2008 roku, za wyjatkiem wynikdéw inwentaryzacji $rodkow trwalych Pionu Biznesowego
Softlab, ktérego inwentaryzacja nie zostata zakonczona na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Zasady polityki rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,Informacja
dodatkowa”)

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008
roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Mig¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnosci spotki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno§ci”) i1 uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
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sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i
okresowych”).

Zgodno$¢ z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wptyw na sprawozdanie
finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikow prac ,,A&E Consult” Grupa
Konsultingowa w zakresie wyceny rezerw aktuarialnych.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

Elzbieta Winnicka Sebastian Lyczba
Biegly rewident Nr 11214/8031 Biegly rewident Nr 9946/7392

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2009 roku
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